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RESUMEN

El presente trabaijo trata de mostrar una breve imagen del papel
que desempefian las cooperativas de crédito en los flujos financieros
de la economia espaiiola.

Para este andlisis se ha utilizado la metodologia del Sistema
Europeo de Cuentas Econémicas Integradas de la Oficina Estadistica
de las Comunidades Europeas.

En una primera parte se muestran las cuentas financieras como
stocks de activos y pasivos. El desglose recursos/empleos permite
conocer las relaciones entre las cooperativas de crédito y el resto de
los sectores econdmicos , asi como las especiales caracteristicas en la
distribucién de su balance.

La segunda parte presenta las cuentas financieras como flujo,
facilitando un andlisis de la evolucién de estas instituciones en los
Gltimos 10 afios.

Por gltimo destacamos el hecho de que, aunque las cooperativas
de crédito suponen Gnicamente entre un 3y un 5 % de la actividad
crediticia en Espana, son los principales agentes en la financiacion del
desarrollo agricola.

RESUME

Cette étude tente de donner une bréve image du réle joué par les
coopératives de crédit dans les flux financiers de"économie espagnole.

Cette analyse ufilise la méthodologie du Systéme Européen de
Comptes Economiques Intégrés élaboré par le Bureau de Statistiques
des Communautés Européennes.

Dans un premier temps, nous présentons les comptes financiers
comme des stocks d'actifs et de passifs. La ventilation des ressources et
emplois permet de connaitre les relations existantes entre les coopératives
de crédit et le reste des secteurs économiques, ainsi que les
caractéristiques particuliéres de la distribution de leur bilan.

Dans un deuxiéme temps, nous considérons les comptes financiers
en tant que flux, en fournissant une analyse de I'évolution de ces
institutions au cours des dix derniéres années.

Nous signalons en dernier lieu, méme si les coopératives de crédit
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ne réalisent quentre 3 et 5% de I'activité de crédit en Espagne, elles
demeurent néanmoins les principaux agents de financement du
développement agricole.

ABSTRACT

This paper aims to present a broad image of the role of the Spanish
credit co-operatives in the economic flow.

This analysis is made following the methodological guidelines of
the European System of Infegrated Economic Accounts of the Statistical
Office of the European Communities.

The first part shows the Financial Accounts as stocks, or financial
assets and liabilities, of these credit institutions. The breakdown in
resources/employments allows us to understand the relationships
between the credit co-operatives and the other econ nomic sectors and
its characteristics in the balance distribution.

The second part presents the Financial Accounts asa flow, or as
financial transactions, providing greater details about the evolution of
these agents during the last 10 years.

Finally, even though the credit co-operatives representonly between
3 - 5% of the credit activity in Spain, its network is the main agent
providing financial resources fo the agrichultural development.
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1.- INTRODUCCION

El presente trabajo tiene por finalidad mostrar la situacién de las
cooperativas de crédito espafiolas, unidad perteneciente al subsector
«OTRAS INSTITUCIONES MONETARIAS» (542) del sistema europeo
de cuentas econémicas integradas (SEC). Para ello voy a utilizar
basicamente la metodologia de las cuentas financieras, lo que permite
dar una orientacién muy especifica al facilitar la perspectiva de como
este grupo de entidades de crédito se conecta con el resto de los
sectores econdémicos.

Las cuentas a utilizar seré Gnicamente la financiera, que es la que
he considerado més asequible y relevante para las infenciones
perseguidas. Soy consciente de que no incluir el resto de las cuentas
{de bienes y servicios, de produccién, de explotacién, de renta, de
utilizacién de la renta y de capital) supone dejar de lado una fuente
importante de informacién, desistir del andlisis de la forma cémo se
genera la renta y, en definitiva, la capacidad o necesidad de
financiacion del sector.

El punto de partida serd, por tanto, la cuenta financiera (C6, en
la terminologia del SEC), es decir, las variaciones de los distintos tipos
de activos y pasivos.

A lo largo de un periodo econémico se produce una variacién de
los recursos (pasivos) tomados de otros sectores y de los empleos
(activos) utilizados en el resto de la economia. Si los empleos experi-
mentan un aumento mayor a los recursos es porque infernamente se
ha generado un ahorro financiero neto, fruto de la actividad realizada.
Esta generacién de la que tomo como dato y se obtiene a través de la
cuenta de capital.

A dicha magnitud también se la denomina «capacidad necesidad
de financiacién» [N5), Si el ejercicio se ha saldado positivamente el
sector dispondré de una mayor capacidad de financiacién, que
permite ser colocada como activo financiero. Por ello debe ser igual,
salvo ajustes, al «saldo de activos y pasivos financieros» (Né) que figura
en la cuenta financiera.

En términos de contabilidad financiera este saldo vendria a
equipararse al cash-flow, en su acepcién de recursos generados. De
este modo existe cierfo paralelismo entre la cuenta financiera y el
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Estado de Origen y Aplicacion de Fondos, dado que ambos muestran
la variacién nefa de los flujos externos, ofreciendo una visién dinémica
de la empresa (en caso de contabilidad de sociedades) o del sector
(contabilidad nacional).

Una vez analizada de forma escueta, me centraré en la descrip-
cién de los activos y pasivos en los que se desglosa la cuenta financiera
segun la clasificacién Onica, enfatizando aquellos de mayor relevancia
para las cooperativas de crédito. También se mencionaran las consi-
deraciones tenidas en cuenta para la elaboracién de las tablas
presentadas En ellas se han utilizado dos fuentes: las cuentas finan-
cieras de la economia espaiiola (1981-1990) del Banco de Espafia y
los datos de los balances agregados de cooperativas de crédito del
Boletin Estadistico del mismo banco. La diferente metodologia em-
pleada en ambos genera dificultades de homogeneizacién que se han
superado teniendo que adaptar la segunda fuente.

Posteriormente se estudiard la evolucién general de los activos y
pasivos financieros para, finalmente, analizar éstos afio a afio en
conexién con los sectores econdmicos con los que las entidades de
crédito cooperativo realizan operaciones.

2.- LA CUENTA FINANCIERA
DE LAS COOPERATIVAS DE CREDITO

La cuenta financiera (Cé) registra para cada sector las variaciones
entre los activos y pasivos financieros. Su saldo deberé ser igual al
obtenido en la cuenta de capital, o lo que es lo mismo, la capacidad
o necesidad de financiacién.

De la observacion de la serie histérica de la cuenta financiera se
puede valorar la evolucion de estas entidades. De este modo se
distinguen cinco periodos a lo largo de esta Gltima década.

El primero llegaria hasta 1982, caracterizado por un importante
crecimiento de la actividad y un ahorro financiero neto positivo. El
proceso deimplantacién delas cajas rurales provinciales y la ampliacion
de las posibilidades operatorias a raiz de las reformas legales de 1978
(que reconocian de hecho a estas cooperativas de segundo grado
como entidades de crédito) provocan una fase de expansién sin
precedentes. Se producen tasas de crecimiento entre el 16y el 20%,
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tomando el ratio variacion de activos/pasivos financieros en relacién
a los empleos/recursos fotales.

la mayor parte de esta actividad se centra en operaciones
tradicionales, es decir, toma de depositos de los particulares y
concesién de créditos, ademas de la colocacién de importante can-
tidad de recursos en otros intermediarios financieros. La comparacién
1981-1982 puede dar luz sobre algunas cuestiones que afectarén en
afos posteriores. En primer lugar 1982 presenta unos niveles de
crecimiento sensiblemente inferiores al afio anterior. En segundo lugar
los créditos crecen proporcionalmente mucho més que las colocaciones
seguras en ofras entidades de crédito. También hay que destacar que
la capacidad de financiacién generada es en 1982 muy superior.

El segundo periodo es en el que se manifiesta la crisis que afectard
a un nimero importante de cajas rurales. Se sigue manteniendo un
incremento en la actividad considerable (14%) pero se pone de
manifiesto un ahorro financiero neto negativo de una magnitud
elevadisima, Se reduce dréasticamente el proceso de crecimiento que
venia experimentando el crédito, orientando el empleo de recursos en
colocaciones de depositos y titulos a corto plazo.

Tras la crisis la salida légica era un ajuste inmediato y duro que
se manifiesta claramente en 1984. Las variaciones en los activos y
pasivos financieros se reducen al 6 % de su balance. Los depésitos
recibidos apenas crecen, en parte debido a la desaparicién de varias
cajas, mientras que se produce un proceso de desinversién de fitulos
a corto plazo a favor de obligaciones.

El periodo 1985-1987 viene caracterizado por el proceso de
recuperacién enmarcado dentro de los planes de saneamiento. Aunque
en 1985 se alcanzan ritmos de crecimiento similares a los afios
anteriores a la crisis (16 %), en los siguientes se estabiliza esa tasa en
torno al 10-11%, lo que puede considerarse como satisfactoria. Los
depésitos recibidos crecen, sobre todo de ahorro a la vista y a plazo,
lo que permite mantener la actividad inversora, que cada afio se
orienta de forma especifica hacia determinados activos. Asi, 1985
serd el afio de los depésitos a la vista en el Banco de Espafia para hacer
frente a la ampliacién del coeficiente de caja. En 1986 serd el
coeficiente de inversién el que provoque la recanalizacion de fondos
hacialos titulos a corto plazo. Y 1987 serd la actividad crediticia la que
destaque de forma especial.

El periodo 1988-1989 delata el agotamiento de la fase expansiva,
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el fracaso parcial de los planes de saneamiento y el proceso de
absorcién de cajas rurales por cajas de ahorro. Esto hace que el
incremento de la actividad se reduzca al 5-6 %, a pesar de lo cual se
genera un ahorro financiero neto positivo considerable. A diferencia
de los periodos anteriores los depésitos a la vista crecen a un ritmo
superior a los de ahorro y a plazo. También cada afio presenta unas
peculiaridades sobresalientes. Si 1.988 fue el afio de los deposﬂros en
la banca privada, 1989 se caracterizé por una nueva expansion del
credito.

Por Gltimo, 1990 puede catalogarse como un afio excepcio-
nal. La actividad, medida en incremento de activos/pasivos sobre el
total, vuelve a alcanzar niveles superiores al 10 %, a pesar de lo cual
el ahorro financiero neto generado es similar a afios anteriores, lo que
manifiesta la reduccién de los mérgenes financieros. La reforma del
coeficiente de caja provoca una fuerte expansién del epigrafe "otros
depésitos" al incluir en él los certificados del Banco de Espafia (CEBES).
Por otra parte se mantienen las tendencias del periodo anterior, como
el incremento en la actividad crediticia y en las cuentas corrientes a la
vista, fruto de la liberalizacion de los tipos de interés.

3.- ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIEROS
EN EL SISTEMA EUROPEO DE CUENTAS
INTEGRADAS

Los activos y pasivos que aparecen en la cuenta financiera se
agrupan en una clasificacién Gnica. Esto quiere decir que todo activo
puede ser contabilizado como pasivo financiero.

Este sistema facilita la integracién con el resto de los sectores
financieros puesto que, por ejemplo, un depésito seré al mismo tiempo
recurso para el tomador y empleo para el depositante, por lo que una
misma denominacién «depésito» puede poner de manifiesto la tota-
lidad de las operaciones materializadas en este activo/pasivo entre
los distinfos agentes econémicos,

El sistema europeo de cuentas infegradas (SEC) dlshngue las
siguientes operaciones:

FO. Oro financiero

F1. Derechos especiales de giro
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F2. Efectivo y depésitos a la vista transferibles
F3. Otros depésitos

F4. Titulos a corto plazo

F5. Obligaciones

F6. Acciones y participaciones

F7. Créditos a corto plazo

F8. Créditos a medio y largo plazo

F9. Reservas técnicas de seguro

Ofros.

Dicha clasificacién se basa en el grado de liquidez.

La liquidez puede venir definida como la facilidad con que el
activo puede ser transformado en medio de pago antes del vencimien-
to sin menoscabo de su valor. Por eso, dependerd fundamentalmente
de dos aspectos: el plazo y la transmisibilidad.

Un activo financiero supone un derecho sobre una corriente de
ingresos futuros que determinan su rentabilidad y/o su restitucion al
cabo de un determinado periodo de tiempo. Este plazo serd gene-
ralmente inversamente proporcional a la facilidad de conversién en
dinero y suele entrafiar por ello mayor riesgo.

La transmisibilidad determina la facilidad de dicha transforma-
cién antes del vencimiento. Esta posibilidad depende de la existencia
de mercados financieros amplios y lo suficientemente profundos, que
aseguren al tenedor la contra partida con costes reducidos.

La ordenacién presentada de mayor a menor liquidez es mas
tebrica que real, puesto que la agrupacién en epigrafes tan amplios
dificulta una gradacién mas ajustada a ese criterio. No obstante,
resulta satisfactoria para el nivel de andlisis que se pretende alcanzar
en este trabajo.

En la cuenta financiera, la capacidad/necesidad de financiacion
o, lo que es lo mismo, el ahorro financiero neto (que por convenio se
contabilizaré siempre como recurso, pudiendo por tanto tener signo
negativo) se materializa en variaciones en los activos/pasivos finan-
cieros, segin se ha visto anteriormente. Ahora se trata de estudiar esos
datos en términos absolutos, para lo cual es punto de partida debe ser
una descripcién de qué engloba cada una de las operaciones del SEC
que realizan las cooperativas de crédito.

Los sectores con los que basicamente realizan operaciones estas
entidades son:
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- Empresas no financieras y familias
- Administraciones piblicas
- Instituciones de crédito, entre las que por razones précticas voy
a distinguir:
- Banco de Espafia
- Bancos privados y Otros intermediarios financieros

(que especificaré con 1.} y cajas de ahorro {con 2.)
- Crédito Oficial

Esto permite a priori eliminar los epigrafes FO, F1 y F9, en cuanto
las operaciones realizadas con el sector exterior y con las empresas de
seguro son de una cuantia despreciable.

F2. Efectivos y otros depésitos transferibles

Incluye como recursos los depositos recibidos que tengan la
consideracién de totalmente liquidos, bésicamente instrumentados en
forma de cuenta corriente. Los depositantes pertenecen al sector
privado y en menor medida a las administraciones poblicas.

Por el lado de los empleos recoge la moneda fiduciaria (que se
considera recurso del Banco de Espafia) y los depésitos realizados a
la vista, transferibles mediante cheque, transferencia bancaria o
documento andlogo. Tal y como estén elaboradas las cuentas finan-
cieras este epigrafe recoge casi exclusivamente el efectivo en caja (que
figura en las tablas de forma expresa) y los depésitos mantenidos en
el Banco de Esparia de forma obligatoria o como exceso a la cuantia
establecida legalmente.

Dicho epigrafe también incluye las cuentas de corresponsaliay las
operaciones a la vista entre instituciones de crédito. A pesar de ello
s6lo aparece calificada de este modo una pequefia cantidad, varios
afios y siempre como recurso del resto de las entidades de crédito.

F3. Otros depositos (distintos de los a vista
transferibles)

Incluye los depésitos a plazo, de ahorro a la vista y de ahorro a
plazo, ademés de determinados fitulos como bonos siempre que sean
reembolsables a la vista o negociables, es decir, que actéen como
sustitutos de los depésitos tradicionales.
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La mayor parte de los recursos obtenidos a través de esta
operacién provienen del sector privado, bien por cuentas de ahorro y
plazo o bien por medio de otros sistemas como determinadas cuentas
transitorias y demds mecanismos que convierten al sector privado en
acreedor. También pueden proceder del resto de los sectores, como el
publico (recogiendo las cuentas de recaudacién) y los demas agentes
del sistema financiero.

En el caso de las cooperativas de crédito, el empleo instrumentado
en esta operacién suele tener como destino el sistema bancario, en
especial la banca privada y el crédito oficial, que reciben gran parte
del excedente de tesoreria de estas entidades. Desde 1990 figura
también el Banco de Espaiia, en cuanto los CEBEs (Certificados del
Banco de Espafia) al ser fitulos negociables pueden ser sustitutos de los
depbsitos.

También se inc|uye, tanto como recurso como empleo, las cuentas
que las cooperativas mantienen entre si.

F4. Titulos a corto plazo

Son activos financieros de hasta 2 afios, con inferés generalmente
a descuento.

Dado que las cooperativas de crédito no han realizado ninguna
emisién con estas caracteristicas, los recursos obtenidos a través de
esta operacién son nulos a lo largo del periodo estudiado.

Como empleos recogerd el saldo de letras y pagarés del Tesoro
{aunque también se puede incluir titulos de ofros emisores), que serén
recursos para las Administraciones ptblicas.

F5. Obligaciones

Son titulos a largo plazo, con interés fijo o indiciado, pagadero
por cupones y que generalmente cotizan en Bolsa.

Las emisiones de obligaciones por estas entidades han sido
escasas, siendo colocadas en su totalidad en el sector privado, aunque
nada impide que fueran empleo de otro sector.

Més relevancia tienen las adquisiciones de emisiones del crédito
oficial, sector privado, administraciones piblicas e instituciones de
crédito (por ese orden de importancia).
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F6. Acciones y otras participaciones

Son activos que dan derecho a una participacién en posibles
beneficios de las sociedades.

Como recurso recoge las dotaciones a capital, es decir, el valor
nominal de las participaciones cuyos tenedores son los socios parti-
culares o cooperativos, pertenecientes ambos al sector privado. Por
ello la diferencia entre la totalidad de empleos y recursos no recoge los
recursos propios de estas entidades, cuya obtencién exigiria algunos
ajustes adicionales.

Como empleo incluye las inversiones en el capital de ofras
sociedades. En la actualidad las participaciones se limitan al sector
privado, aunque también pueden ser en un futuro de ofros sectores que
adoptan forma societaria como bancos e hipotéticamente el crédito
oficial y las cajas de ahorro.

F7. Créditos a corto plazo

Son instrumentos de financiacién con vencimiento hasta un afio
(excepcionalmente dos) no materializados en depésitos. Abarca una
amplia variedad de formas, pudiendo estar instrumentados en titulos

Jcomo letras de cambio o pagarés. Incluye fambién créditos comerciales
y desfases contables, definidos estos Gltimos como activos financieros
resultantes del refraso que se produce entre determinadas operaciones
y su confrapartida financiera.

Como recursos, los créditos a corto plazo recibidos por las
cooperativas de créditolo son del resto de los intermediarios financieros,
que son las entidades especializadas en esta operacion.

Como empleo las concesiones de créditos son predominantemen-
te para el sector privado, aunque nada impide que sean recibidos por
cualquier ofro sector { excepto el Banco de Espaiial).

F8. Créditos a medio y largo plazo

Poseen una duracién superior a uno o dos afios, no debiendo
confundirlos con ofras formas de colocacién de fondos como los
depdsitos a medio y largo plazo o las obligaciones.

Las entidades de crédito, por la actividad que las define, canali-



136 C.IRILE.C.N213

| Francisco Vte. Soler Tormo (pp.123- 151)

zan los recursos obtenidos a través del resto de operaciones hacia la
concesién de créditos.

Por ello no seré recurso y, en cambio, es uno de los principales
empleos, siendo el beneficiario casi exclusivo el sector privado.

La forma en cémo se materializan estos créditos es variada, siendo
frecuente la clasificacién en funcién de la finalidad. En las coopera-
tivas de crédito, al igual que en las de tipo originariamente benéfico
como las cajas de ahorro, alcanza un peso especifico importante los
créditos en péliza con garantia real, sobre todo hipotecaria.

Otros

El apartado «otros» viene a ser un cajén de sastre que en muchos
casos viene a suplir las deficiencias estadisticas ante la falta de
asignacién precisa de un recurso o empleo a una determinada
operacion.

Este hecho provoca diferencias en las tablas presentadas de poca
relevancia.

Las cesiones o adquisiciones temporales de activos recogen la
totalidad de las cifras que aparecen en «otros» para las instituciones
financieras y parte de las del sector privado. En este Gltimo se recoge,
ademés, partidas de dificil adscripcién como algunas de carécter
transitorio.

4.- EVOLUCION DE LOS ACTIVOS Y PASIVOS
FINANCIEROS EN RELACION CON EL RESTO
DE SECTORES

A través del saldo de las operaciones en activos y pasivos
financieros y distinguiendo cada uno de ellos segin sea recurso o
empleo, respectivamente, de ofro sector econémico, se puede llegar @
tipificar la operativa de las cooperativas de crédito y su trayectoria en
los Gltimos afios.

Para ello he elaborado para cada afio, desde 1984 a 1990, un
cuadro en el que cada saldo se reparte entre los sectores con lo que
estas entidades operan tradicionalmente, es decir, Banco de Espafia,
ofras instituciones financieras (bancos y otros intermediarios financieros,
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sefialados con 1., cajas de ahorro con 2. y el crédito oficial),
administraciones poblicas (en el que se han incluido las escasas
relaciones con empresas publicas) y el sector privado (no distinguiendo
entre empresas no financieras y familias).

Este desglose permite una caracterizacion méas exhaustiva de
cé6mo vienen interfiriendo las cooperativas de crédito en el entramado
econémico del pais y en concreto en las corrientes financieras .

Como institucién financiera, las entidades de crédito cooperativo
son elementos importantes para la circulacion de las corrientes de
recursos entre los distintos sectores. Su actividad es especialmente
relevante alli donde estén més implantadas, en el medio rural, siendo
el principal intermediario en la financiacién del campo.

La caracterizacién de la actividad tipica se puede realizar toman-
do como base el cuadro elaborado para el afio 1990.

No obstante, conviene comenzar el andlisis a partir de una
descripcién brevisima de las corrientes financieras entre los distintos
sectores.

Desde 1982 las administraciones publicas necesitan cantidades
crecientes de financiacién. Estos recursos provienen de las institucio-
nes de crédito y de las familias, cuyo ahorro permite generar
excedentes suficientes hasta 1987. Las necesidades de las empresas
no financieras, la caida del ahorro de las familias y la persistencia del
déficit publico hacen que el ahorro neto de la nacién sea negativo
desde 1988, lo que genera necesidades de financiacion cubiertas
desde el exterior.

Todo ello desemboca en 1990 en una situacién en la que existen
dos sectores con unas fortisimas faltas de recursos: las administraciones
piblicasy las empresas no financieras ( 1925y 1688 miles de millones
de pesetas respectivamente), ademés de las empresas de seguros (103
m.m.). La financiacién de estos déficit provienen de las insfituciones de
~ crédito(812m.m. ), familias ( 1287 M.m. )y del exterior { 1592 m.m.).

Las entidades de crédito, como canalizadoras del ahorro entre los
sectores excedentarios y deficitarios, desempefian un papel funda-
mental en los flujos financieros.

Las cooperativas de crédito obtienen el 91% de sus recursos del
sector privado, sobre todo del subsector familias. El resto lo obtiene de
las administraciones publicas (3 %) , instituciones financieras y crédito
oficial (6 %).

La forma en que se instrumenta la obtencién de estos recursos es
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bésicamente depésitos, a la vistay especialmente de ahorroy a plazo,
ademas de ofras formas de cuentas acreedoras.

De los recursos obtenidos en el sector de empresas no financieras
y familias (sobre todo del medio rural que es donde tienen implantada
su red de sucursales) Gnicamente el 59 % revierte al propio sector en
forma bésicamente de créditos. Esto supone una importante masa de
recursos que se orientaran hacia los ofros sectores econémicos.

Las colocaciones en ofros sectores se pueden clasificar en dos
grupos: los que tiene cardcter coactivo u obligatorioy las que nolo son.

Dentro de las primeras se encuentran los empleos situados en el
Banco de Espafia a través de sus cuentas corrientes para el cumpli-
miento del coeficiente de caja y el saldo mantenido en CEBEs, sujefos
a un calendario de amortizaciones prefijado. Hay que afiadir a éstos
una parte importante de los fitulos a corto plazo emitidos por las
administraciones poblicas, mantenidos para el cumplimiento del
coeficiente de inversién. A findles de 1990 los pagarés del Tesoro en
manos de las cooperativas de crédito representaban més del 35% del
total de recursos destinados a las administraciones poblicas, y eso a
pesar del fuerte descenso experimentado por el coeficiente en dicho
ano.

También tiene cardcter obligatorio determinadas suscripciones
de cédulas agrarias emitidas por el Banco de Crédito Agricola y
suscritas por las cajas rurales en virtud del coeficiente de inversién y
la colocacion de activos en el crédito oficial basadas en determinados
acuerdos de colaboracién y compromisos ante los planes de sanea-
miento.

Esto supone que algo mas de la mitad del excedente de recursos
obtenidos del sector privado respecto a sus empleos tienen un destino
determinado por normas o acuerdos con carécter més o menos
coactivo.

El resto de los excedentes se orienta segin criterios mas estricta-
mente econémicos en funcién de dos deferminantes: la seguridad y la
rentabilidad. Esto ha provocado que la mayor parte se cologue en
depésitos en el mercado interbancario o en fitulos rentables. La
elevada liquidez y los altos tipos de interés, unido a la necesidad de
recursos de deferminadas entidades de crédito especializadas o la
banca extranjera, han determinado la canalizacion hacia estos

grupos de los recursos excedentes libres.
[ 2N BN J
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En todo ello hay una situacién paradégica, aunque facilmente
explicable. Partiendo de que las cooperativas de crédito son entidades
localizadas en el medio rural, su actividad, tal y como se ha deducido,
supone detraer recursos del sector agrario hacia otros sectores.

Pero se da el caso de que la agricultura, como rama de actividad
econémica, padece desde mediados de los afios 70 de una considerable
necesidad de financiacién crénica, lo que ha supuesto un progresivo
endeudamiento.

De ahi se llega a la situacién en que las cajas rurales, en términos
generales, detraen recursos de una rama necesitada permanentemente
de ellos.

La explicacién parece clara. La agricultura presenta , en primer
lugar, unos niveles de productividad y renta muy inferiores a la media,
y, al mismo tiempo, un alto riesgo ante la volatilidad de la produccién
y sus precios. Estos dos factores, entre otros, desaconsejan la finan-
ciacion de esta actividad si se siguen criterios estrictamente de
mercado, lo que explica esa tendencia a la recanalizacion de recursos
sequida por las cooperativas de crédito.

La cobertura de esa necesidad de financiacién provendré en una
parte importante de canales privilegiados, como los apoyos pblicos
y del crédito oficial, que pueden ajustar el coste de la financiacién a
las peculiaridades de la actividad agraria.

Este esquema es similar a lo largo del periodo estudiado. Ahora
se trata de ver las peculiaridades que presenta cada afio, ampliando
asi las explicaciones realizadas al hablar de la cuenta financiera en
las cooperativas de crédito.

ANO 1984

Como ya se ha comentado, 1984 fue el afio del ajuste frente a la
crisis. Se elaboran los Planes de saneamiento y se firma el convenio de
asociacion con el Banco de Crédito Agricola (BCA).

La falta de confianza que genera la situacién y la desaparicién de
varias cajas rurales hace que el ritmo de crecimiento de los depésitos
recibidos caiga drésticamente.

La creacién del Grupo Asociado con el BCA determinaréa durante
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los afios de vigencia del convenio unas relaciones en las que, al
centralizar parte del excedente de tesoreria para su gestion, el banco
poblico recibiré la mayor parte de los recursos excedentes de las cajas
rurales. Como contrapartida se concederan créditos para el
reflotamiento de las entidades con déficit patrimonial.

A pesar de ello las relaciones con el banco oficial se saldardn con
una financiacién nefa de las cajas rurales, siendo cuatro veces
superiores los empleos a los recursos en esta relacion a lo largo del

periodo 1984-1986.

ANO 1985

En 1985 se recupera la capacidad de obtencién de recursos,
sobre todo los depésitos a plazo que, dada su elevada rentabilidad,
no suponen tanto deferioro del ahorro ante la inflacién.

El resto de las formas de obtencién de recursos se mantienen
bastante estables. Los créditos recibidos de la banca pablica para el
reflotamiento de entidades se ralentiza frente al impulso del afio
anterior y se realiza una emision relativamente importante de obliga-
ciones. '

Por el lado de los empleos se producen dos fenémenos a destacar.
La cuenta corriente con el Banco de Espafia se duplica ante la
ampliacién del coeficiente de caja. Se produce un importante aumento
en los créditos concedidos a largo plazo. Paralelamente al incremento
de la actividad crediticia, crecen los depésitos en el BCA, sobre todo
en las cuentas de tesoreria.

ANO 1986

A diferencia del afio anterior, en 1986 el incremento en los
recursos se centra en las cuentas a la vista y en ofras formas de
captacién del ahorro.

Los créditos recibidos en virtud de los planes de saneamiento se
mantienen casi estables y se asiste a una nueva emision de obligaciones.

En cuanto a los empleos crecen los créditos concedidos aunque a
un ritmo inferior al afic anterior.

Por otra parte, la necesidad de financiacién de las administracio-

- nes piblicas se manifiesta en las cooperativas de crédito, que deben

destinar una parte importante de sus recursos a la adquisicion de
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pagarés del Tesoro para la cobertura del coeficiente de inversién. Esto
hace que destinen tres veces mas de lo que reciben de las adminis-
traciones piblicas, desequilibrio que seré atn superior en los dos afios
siguientes.

Paralelamente aumenta considerablemente el saldo de obligacio-
nes emitidas por el crédito oficial.

ANO 1987

En 1987 se produce un extraordinario crecimiento de los depo-
sitos, tanto de ahorro, a plazo como a la vista.

El crédito concedido por la banca oficial se aumenta ligeramente,
mientras que se amortizan parte de las obligaciones emitidas.

~ Los créditos concedidos, sobre todo los de garantia real, crecen

considerablemente. Este aumento se acompafia con una desinversion
en otras operaciones, entre las que destaca la amortizacion o venta de
obligaciones del crédito oficial y la reduccién de las cuentas de
tesoreria en el BCA, que en parte se recanalizan hacia la banca
privada.

Al mismo tiempo ‘siguen aumentando los fitulos @ corto plazo
emitidos por el Tesoro publico lo que acrecienta, como se ha men-
cionado, el efecto financiador del desequilibrio presupuestario.

ANO 1988

El crecimiento de los depésitos del afio anterior se reduce,
reorientdndose hacia los materializados en cuenta corriente.

El resto de fuentes de obtencién de recursos presentan variaciones
netas negativas {amortizacion de los préstamos recibidos y de las
obligaciones emitidas). Todo ello supone una menor obtencion de
recursos respecto al ano anterior, y,consiguientemente, una menor
capacidad para expander la actividad crediticia.

Por ello el ritmo de crecimiento del crédito, sobre todo a largo
plazo, se reduce considerablemente.

Siguen aumentando, no obstante, los fitulos a corto plazo poblicos
y los depésitos mantenidos en la banca privada.
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ANO 1989

En cuanfo a la obtencién de recursos 1989 no se distingue
sustancialmente respecto al afio anterior. Los depésitos crecen a un
ritmo de aproximadamente del 10 %, mientras que el resto de
operaciones de obfencién de fondos se reducen, fruto de la cancelacion
de créditos recibidos y amortizacién de obligaciones.

Este ligero aumento de la obtencién de recursos y la liberalizacion
de fondos provocada por la fuerte amortizacién de obligaciones del
crédito oficial que tenian suscrifas las cooperafivas, permiten hacer
frente a un crecimiento significativo del crédito y cumplir las mayores
exigencias que suponen el incremento del coeficiente de caja.

ANO 1990

La tendencia iniciada en 1987 se mantiene aunque con unos
valores mas satisfactorios. Esto supone que los recursos obtenidos
crecen len este afio los depésitos a la vista protagonizan una
expansién sin precedentes), aunque se vayan amortizando las obli-
gaciones vivas y el crédito recibido.

Por el lado de los recursos se recanalizan los fondos liberados de
la cuenta corriente en el Banco de Esparia hacia los CEBEs, y al mismo
fiempo continda el crecimiento de los créditos concedidos, sobre todo
los instrumentados con garantia real.

5.- CONSIDERACIONES FINALES

A modo de conclusiones se puede hacer una serie de conside-
raciones que vienen a resumir todo lo expuesto en el presente trabajo.

En primer lugar hay que recordar que las cooperativas de crédito
son unas instituciones con un escaso peso especifico dentro del sistema
financiero espafiol, por tanto no poseen capacidad de influir de forma
relevante en las corrientes de recursos a nivel nacional. Dentro del
sistema crediticio viene a representar entre un 3y un 5 % del tofal.

Andlizando la participacién de estas entidades sobre el total de
instituciones de crédito, se ve cémo ésta es mayor si se foma como
punto de referencia los depésitos en vez del balance total. Este hecho
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viene a resaltar la tendencia de tomar depésitos para reorientarlos en
parte hacia otras entidades (predominantemente banca privada y
crédito oficial), que serén quienes definitivamente revientan esos
recursos al sector privado. Las cooperativas de crédito se comportan
como financiadores positivos netos en los mercados interbancarios.
A pesar de su cardcter marginal dentro de las corrientes financie-
ras, desempefian una labor destacada en el medio rural. De él
obtienen la mayor parfe de los recursos y destinan la mayoria de los
empleos. De todas formas, por las razones ya aludidas, la capacidad
de obtencién de fondos es superior a las inversiones crediticias.
Dado que la agricultura necesita de recursos baratos y abundan-
tes para poder llevar a cabo su modernizacién, es preciso un apoyo
institucional. Para potenciar la actividad de estas entidades
especificamente rurales, en este aspecto, se hace evidente la necesidad
de colaboracién de entidades publicas, més ain cuando las coope-
rativas de crédito son agentes de la denominada «economia social».
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