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Resumen amplio

Explorando el Futuro de la Economia Social
en el Sector Financiero: Finanzas Sostenibles
y Cooperativas de Crédito

Objetivos

La creciente urgencia que plantean los desafios de sostenibilidad a nivel global, acentuada por
los desastres climaticos y las disrupciones socioeconomicas, subraya la necesidad critica de
sistemas financieros que integren principios de sosteniblidad y objetivos sociales. En este con-
texto, las finanzas sostenibles y las cooperativas de crédito se posicionan como actores clave.

El presente estudio se propone analizar la interseccion entre las finanzas sostenibles y las
cooperativas de crédito, enfatizando su papel en el fomento de la resiliencia, la inclusién y la
sostenibilidad dentro de los ecosistemas financieros. Ante la urgencia de los retos globales en
sostenibilidad y la creciente necesidad de modelos financieros con impacto social y ambiental
positivo, el trabajo explora como las instituciones de economia social pueden complementar
e incluso transformar los sistemas financieros tradicionales. Se busca identificar tendencias
emergentes, marcos regulatorios innovadores y herramientas financieras hibridas y digitales
que permitan alinear el rendimiento financiero con metas sociales.

Metodologia

La investigaciéon adopta un enfoque cualitativo, basado en una revision exploratoria de litera-
tura cientifica reciente, documentos de politicas ptblicas y estudios de caso. Esta metodologia
permite identificar los desarrollos mas relevantes en el campo emergente de las finanzas sos-
tenibles y de la economia social. Aunque no se trata de una revision sistematica, el criterio de
seleccion prioriza la relevancia tematica y la contribucién conceptual a la interseccién entre
innovacion financiera, inclusion social, sostenibilidad y las herramientas digitales como bloc-
kchain y tokens de impacto social.

Resultados e implicaciones

Los hallazgos de este estudio revelan una serie de resultados e implicaciones significativas,
destacando la emergencia de innovaciones regulatorias, que incluyen sandboxes regulatorios
sociales, los cuales permiten la experimentacion controlada de productos financieros innova-
dores; nuevas formas juridicas hibridas como las “Benefit Corporations” y las Sociedades de
Interés Colectivo (BIC), que posibilitan a las organizaciones perseguir simultineamente ob-
jetivos econdmicos y sociales; y garantias publicas especializadas, que reducen el riesgo para
los inversores y facilitan el acceso al capital para empresas sociales. En el ambito de los instru-
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mentos financieros sostenibles, se enfatiza la Inversion Socialmente Responsable (ISR), con
especial atencion a la inversion de impacto y la relevancia de los bonos sociales, verdes y soste-
nibles, junto con las microfinanzas y la filantropia de riesgo, como herramientas vitales para el
desarrollo social. Las cooperativas de crédito y los bancos cooperativos son identificados como
actores distintivos y subexplorados, cuya estructura mutualista y gobernanza comunitaria los
posicionan como vehiculos naturales para impulsar la inclusion financiera y la resiliencia en
el sector. Ademas, se exploran las finanzas hibridas, que combinan capital publico, privado y
filantropico para abordar desafios sociales complejos, incluyendo los Bonos de Impacto So-
cial (BIS) y el cuasi-capital con préstamos participativos, instrumentos flexibles que apoyan
inversiones a largo plazo sin comprometer la mision. Finalmente, el estudio profundiza en las
finanzas digitales sociales, destacando el potencial de la tecnologia blockchain y los Tokens
de Impacto Social (SITs) para mejorar la transparencia, la democratizacién de la inversion y
el acceso al capital, a pesar de los desafios regulatorios y la brecha de alfabetizacion digital.

4. Conclusion y Valor Original

Este estudio proporciona una visién novedosa de como las cooperativas de crédito, respalda-
das por condiciones regulatorias adecuadas y el acceso a herramientas innovadoras, pueden
desempefiar un papel transformador en la alineacién de las practicas financieras con los ob-
jetivos sociales y ambientales. La investigacion ofrece una alternativa viable a los modelos fi-
nancieros convencionales, destacando la importancia de la misién y la comunidad en el sector
financiero.

El valor de este trabajo radica en su analisis multidimensional, que integra los desarrollos
recientes en regulacion, instrumentos financieros e innovacion digital en el contexto de la eco-
nomia social y las cooperativas de crédito. Al examinar los sandboxes regulatorios, las formas
juridicas hibridas, las garantias publicas, los bonos de impacto social, el cuasi-capital, los prés-
tamos participativos y, en particular, el potencial de blockchain y los tokens de impacto social,
el estudio ofrece una vision integral y prospectiva. Se destaca como la innovacion financiera
puede reforzar el papel de la economia social en la construccion de ecosistemas financieros
mas inclusivos, resilientes y sostenibles.

A pesar de sus limitaciones, al no ser una revision sistematica de la literatura, el estudio
sienta las bases para una investigacion mas robusta y una formulacién de politicas informada
en este ambito en evolucion. Sugiere que la validacién empirica, la exploracién de instrumen-
tos financieros hibridos y la estandarizacion de métricas de impacto son cruciales para mejo-
rar la escalabilidad y efectividad de las iniciativas de finanzas sostenibles.

CIRIEC-Espafia, Revista de Economia Publica, Social y Cooperativa Ne114/2025, pp. 197-221
1.5.5.N.: 0213-8093



