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RESUMEN

Este articulo pretende exponer el entorno cooperativo y financiero en ef que se desenvuelven actualmente
las cooperativas de crédito en el Uruguay. Una de las modalidades de cooperativas de crédito, las de interme-
diacién financiera, actuan en el Uruguay al mismo nivel que la banca, hecho excepcional en el iberoamericana,
en el que, por lo general, las cooperativas de ahorro y crédito estan fimitadas en su operatoria financiera. £f pro-
ceso de integracién producido y el arraige existente en la sociedad uruguaya de las sociedades cooperativas,
hace que esta modafidad sea de gran interés e imporiancia dentro del sistema financiero.

PALABRAS CLAVE: Cooperativismo de Crédito, Uruguay, Iberoamérica, Banca cooperativa,
Cooperativas.
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RESUME

Cet article prétend présenter I'environnement coopérative et financier dans lequel ce dévelop-
pent actuellement les coopératives de credit en Uruguay. Une des modalités de credit celle d'inter-
médiair financer agit en Uruguay en méme niveau que la banque, fait excepcionnele en Amérique
Latine, &tant doné qu'en general les coopératives d'épargne et de credit sont limitées dans leurs opé-
rations financiéres. Le processus d'intégration et le profond enracinement existant dans la societé uru-
guayenne des societés des coopératives rendent cefte modalité extremement intéressant e important
dans le systéme financier.

MOTS CLES: Coopérative de crédit, Uruguay, Amérique Latine, Banque coopérative, Coopératives.

ABSTRACT

In this article we intend to expose the co-operative and financial environment in the one which
are unfolded currently the co-operative of credit in the Uruguay. One of the modalities of cooperative
of credit, those of financial intermediation, act in the Uruguay at same level that the banking, excep-
tional fact in the Latin America, in the one which, generally, the credit co-operative are limited in their
operative financial. The produced integration process and consolidation in the Uruguayan society of
the co-operatives, causes that this modality will be of great interest and importance within financial sys-
tem.

KEY WORDS: Credit co-operative, Uruguay, Latin America, Co-operative banking, Co-operatives.
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1.- Introduccion

La mayoria de los paises de Europa occidental cuentan con sistemas de banca cooperativa, enten-
diéndose por banca cooperativa como "un término que identifica, de modo amplio y genérico, a dos
formas juridicas diferentes: por un lado, las sociedades cooperativas de crédito; y por otro lado, las
entidades bancarias y entidades de servicios especializadas vinculadas a las primeras pero sin forma
cooperativa” y por sistema de banca cooperativa "a un conjunto organizado e interrrelacionado de
sociedades cooperativas de crédito (incluidas entidades sin esa forma juridica), que acttan bajo prin-
cipios comunes y solidarios ajustando su comportamiento a una politica de grupo bancario, pero man-
teniendo la independencia de decision de las entidades que lo componen y el cumplimiento de los
principios cooperativos"!. Estos sistema de banca cooperativa son muy similares en su estructura,
actividad y métodos operativos?,

En Iberoamérica la situacion es bien distinta a la europea y esta caracterizada y afectada princi-
palmente por las siguientes circunstancias:

- En la mayoria de los tipos de cooperativas de crédito se limita la actividad bancaria.

- No hay sistemas que integren a entidades operativas centrales.

- Las federaciones no administran fondos de garantia de las cooperativas de crédito.
Predomina el caracter urbano de las cooperativas de crédito.

Algunas de estas caracteristicas indican el alin escaso grado de desarrollo del cooperati-
vismo de crédito en estos paises, si bien, hay casos, que por su especial implantacion en la sociedad,
su representacion dentro del sistema financiero y su manifiesto interés en el fortalecimiento del movi-
miento tendiendo a desarrollar futuros sistemas de banca cooperativa, son interesantes de mencion.
Este es el caso de Uruguay que con un grupo de cooperativas de crédito que en su operativa son simi-
lares a los bancos, fienen el reto de afrontar posibles procesos de concentracion similares a los desa-
rrollados en Europa, o en Espafia, como es el caso del Grupo Caja Rural.

1.- PALOMO, A. J. La banca cooperativa en Eurapa, Unidn Nacional de Cooperativas de Crédito y Asociacion Espafiola de Cajas Rurales,
Madrid, 1995, pp.......covceuu.

2.- PALOMO, R. J. Los principales sistemas eurapeos de banca cooperativa. Andlisis comparado de la estructura, actividad y métodos ape-
ratives con el “Grupo Caja Rural”, Unién Nacional de Coaperalivas de Crédito y Asociacién Espafiola de Cajas Rurales, Madrid, 1997.
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2.- El entorno financiero del cooperativismo de
ahorro y crédito en Uruguay

Tras la crisis financiera de 1965, y especialmente a partir de 1974 el sistema financiero uruguayo
comenzd un proceso de reforma caracterizado por procesos de concentracidn, liberalizacion y aper-
tura exterior. Las principales medidas adoptadas fueron3:

- liberalizacion del mercado de cambios.

- concertacion de operaciones en moneda exiranjera.

- liberalizacion de los tipos de interés.

- eliminacién del Impuesto Unico a la Actividad Bancaria.
- libertad de instalacion de entidades financieras.

- reforma tributaria.

Este proceso ha dado lugar a uno de los sistemas mas competitivos de la region, siendo centro
financiero del Mercado Comun del Sur (Mercosur). Actualmente, el sistema financiero uruguayo esta
formado por el Banco Central del Uruguay y diferentes modalidades de entidades de intermediacién
financiera:

- Los bancos.

- Las casas financieras.

- Las cooperativas de intermediacion financiera.
- Los bancos de inversion.

- Las instituciones financieras externas.

- Las empresas administradoras de consorcios.
- Los mediadores financieros.

El sistema financiero esta compuesto por dos bancos publicos, 22 bancos privados, 10 casas
financieras, 8 cooperativas de intermediacion financiera, 11 instituciones financieras externas (banca
"off-shore") y 12 administradoras de consorcios.

Todos estas instituciones pueden reunirse en dos grupos®: Bancos y Cooperativas de
Intermediacion Financiera, con operatoria financiera plena, y el resto de las instituciones de interme-
diacidn financiera, con operatoria limitada.

3.- BANCO CENTRAL DEL URUGUAY: Sistema financiero nacional, Documento, Montevideo, 1967.

4.- La Circular 1150 de 27 de septiembra de 1983, modificada parcialmente por la Circular 1425 dg 23 de junio de 1992, las cuales constifu-
yen el articulo 17, parte 1, Libro 1 de la Recopilacion de normas del Banco Central del Uruguay sobre [a requfacidn y control del sisiema finan-
clero, incluye esta clasificacion de las entidades de infermediacion financiera.

5.- CAZERES, J. L. Manual de Derecho Cooperativo, Fundacion Culfura Universitaria, Montevideo, 1994, pp. 79.
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2.1.- El Banco Central del Uruguay (BCU)

El Banco Central del Uruguay es un Ente Auténomo del Estado creado por la Constitucién de la
Repiblica Oriental del Uruguay de 19678 y cuyas finalidades son”: mantener la estabilidad de la
moneda; asegurar el buen funcionamiento del Sistema de pagos; administrar y mantener un nivel ade-
cuado de las reservas internacionales, asf como promover la estabilidad y la solvencia del sistema
financiero.

2.2.- Los bancos

Los bancos, junta con las cooperativas de intermediacion financiera, son las Unicas entidades de
crédito autorizadas a8 recibir depositos en cuenta corriente y permitir que se giren cheques contra
estos; recibir depdsitos a la vista de residentes y no residentes y recibir depdsitos a plazo de resi-
dentes. Los bancos deberan constituirse como sociedad andnima, excepto aquellos que sean sucur-
sal de un banco extranjero®.

En la actualidad existen en el Uruguay dos bancos publicos:

- El Banco de fa Repuibiica Oriental def Uruguay (BROU). Es el banco del gobierno especializado
en la financiacion a largo plazo y en las actividades de fomento con créditos a medio plazo, diri-
gidos a la industria y el sector agropecuario'®.

- El Banco Hipotecario de Uruguay. Es un banco especializado en la financiacion de las activi-
dades de construccién y de adquisicion de viviendas. Es la Gnica entidad financiera que puede
emitir bonos hipotecarios, garantizados y reajustables.

La organizacién representativa de los bancos en el Uruguay es la Asociacion de Bancos del
Uruguay.

Dentro de este grupo de entidades es interesante destacar las filiales de bancos espafioles en
Uruguay: el Banco Saniander Uruguay (del Banco Santander); el Bance Frances-Uruguay (filial del
Banco Francés dsl Rio de la Plata de Argentina, propiedad del Bance Bilbac-Vizcaya); Centro Hispano
Banco (del Banco Central Hispano) y el Banco Exterior de América (de Argentaria)!!.

6.- por el articulo 196 de la Constitucion de 1967 se cred el Banco Cenlral. Actualmenta se encuentra vigente en el articulo 196, Capitulo 1,
Seccion X! de los Entes Auténomos y de fos Servicios Desceniralizados de la Constitucion de fa Repiblica Orfental def Uruguay de 1997,

7-art 3R LEY N° 16.696, de 30 de marzo de 1995, Carta Organica del Banco Caniral def Uruguay.

8- art. 17 bis DECRETO LFY N° 15,322, de 17 de septiembre de 1982, de Intermediacion Financiera, con fas modificaciones infroducidas por
la LEY N 16,327, de 11 de noviembre de 1992.

9.-art. 17 DECRETO LEY N? 15.332...."0p. cit’.

10.- un detalle de las actividades que pueds realizar el Banco de Ja Republica pueden verse el Titulo Ill, sobre el Departamenio Bancario,
Tilulo V. sobre sus Funciones Especiales de la LEY N 9.608, Carta Orgénica def Banco de la Reptiblica Oriental del Uruguay.
re fa implantacion de Ja banca espanola en iberoamerica puede verse MATEU. J. L.; PALOMO, R. J. Las estrateglas de implania-
cidn de las entidades de crédito espaiiolas en Iberoamérica, Banca & Finanzas, N. 26, Octubre de 1997, pp. 5-18.
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2.3.- Las casas financieras

Las casas financieras son entidades que realizan actividades de intermediacién financiera, salvo
aquellas reservadas a los bancos, bancos de inversion y cooperativas de intermediacion financiera,
pero pueden operar con no residentes.

2.4.- Las cooperativas de intermediacion financiera

Las cooperativas de intermediacion financiera, que se tratan en el epigrafe 4 con mayor detalle.

2.5.- Los bancos de inversion

Los bancos de inversion son aquellas entidades autorizados a realizar las siguientes operacio-
nes'?; recibir depdsitos de no residentes a plazos superiores al afc; conceder créditos y préstamos
a medio y largo plazo, entre tres y cinco afios y a mas de cinco, respectivamente, y contratar ¢ ges-
tionar para terceros y directamente en el exterior créditos a plazo superior al afio; emitir abligaciones,
adquirir, invertir y colocar valores mobiliarios, asi como operar en metales preciosos y moneda extran-
jera; realizar operaciones de arrendamiento financiero "leasing" y de aseguramiento; asesorar y admi-
nistrar inversiones; y asesorar en la administracién de empresas, en casos de fusion, adquisicion e
instalacion de empresas.

2.6.- Las instituciones financieras externas

Las instituciones financieras externas son aquellas que operan sdlo con no residentes y que tie-
nen por objeto la intermediacion entre la oferta y la demanda de titulos valores, dinero o metales
preciosos radicados fuera del pais'3. Podrén ser sucursales de bancos publicos o privados del exte-
rior 0 sociedades constituidas en Uruguay.

2.7.- Las empresas administradoras de consorcios

Las empresas administradoras de consorcios son personas fisicas o juridicas que tienen
por objeto exclusivo el agrupamiento con el objeto de aportar fondos para ser aplicados reciproca o
conjuntamente en la adquisicion de bienes o servicios.
12.- art. 3°LEY N° 16.131, de 12 de seotiembre de 1990, sobre los Bancos de inversion, por el que se dictan normas para realizar operacio-
nes.

13.- art, 42 DECRETO LEY N? 15.322,..."0p. cit’, y DECRETO N° 381/989, de 16 de agosto de 1989..que reglamenta el funcionamiento de las
instituciones financieras externas.

CIRIEC-ESPANA N2 30/1998



LA BANCA COOPERATIVA EN IBEROAMERICA: EL CASO DE URUGUAY COMO MODELO DE
REFERENCIA

o

e R s

2.8.- Los mediadores financieros

Se trata de una modalidad de entidad financiera que, actualmente, no esta reglamentada por el
Banco Central.

3.- El cooperativismo en el Uruguay

La estructura del cooperativismo uruguayo es similar a la de ofros paises, si bien, con ciertas pecu-
liaridades. A continuacion se exponen los diversos tipos de cooperativas desarrolladas en Uruguay,
su interpretacién y sus entidades de integracion.

La primera ley general sobre sociedades cooperativas, vigente en la actualidad, la Ley N°® 10.761,
de 15 de agosto de 1946, "considera sociedades cooperativas las que reparten sus rendimientos a
prorrata entre los socios, en razén del trabajo de cada uno, si se trata de cooperativas de produc-
cién, y en proporcion a las operaciones realizadas, en las de consumo"14.

Si bien la ley contempla expresamente s6lo dos tipos de cooperativas, opinion a la que algunos
autores se adhieren, otros consideran que puede interpretarse de la Ley la posibilidad de constituir otras
modalidades, y de hecho se crearon cooperativas de viviendas y de crédito al amparo de esta Ley.

El profesor José Luis CAZERES, interpreta estas dos formas de cooperativa como cooperativas
de usuarios y trabajadores por la forma de distribuir el excedente, y, por tanto, en ellas se incluyen
todas las modalidades'®. La cooperativa de usuarios "es aquella en la que los socios son justamente
los usuarios, es decir, los que hacen uso de los servicios de la cooperativa. Los usuarios son 10s que,
al ser socios, deciden en la cooperativa. En dichas cooperativas los excedentes se distribuyen entre
los socios de a cuerdo a las operaciones realizadas por cada uno de ellos". La cooperativa de traba-
jadores "es aquella en la que los socios son las personas que trabajan en la misma. El objeto de la
cooperativa de trabajadores es ser fuente de trabajo para sus socios. En este tipo de cooperativas los
excedentes se distribuyen entre los socios en praporcién al trabajo aportado por cada uno”.

El hecho es que la Ley General no contempla una clasificacion exhaustiva de los tipos de coope-
rativas, si bien, con el tiempo, se han ido regulando las diversas modalidades de cooperativas, aten-

14.- LEY N 10.761, de 15 de agosto de 1946, sobre Sociedades Cooperativas.
15.- CAZERES., J. L. Manual de derecho cooperativo, Fundacion Cultura Universitaria, Montevideo, 1994, pp. 22-23 y 54-56.
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diendo a los sectores econémicos en las que se desarrollan las cooperativas. La existencia de leyes
especificas nos permite realizar una clasificacion de las sociedades cooperativas en el Uruguay aten-
diendo a su objeto y actividad:

1.-  Las cooperativas de consumo.
2.-  Las cooperativas de produccidn.
3.-  Las cooperativas de Vivienda.
31.- Unidades Cooperativas de Vivienda€,
3.1.1.-  Segun la forma en que propercionan la vivienda o el vinculo entre
el titular y la vivienda.
3.1.11.- Unidades Cooperativas de Usuarios.
3.1.1.2.- Unidades Cooperativas de Propietarios.
3.1.2-  Segun la naturaleza de los aportes o la forma de construir Ia vivienda.
3.1.2.1.- Cooperativas de autoconstruccion.
3.1.2.2.- Cooperativas de ayuda mutua.
3.2- Cooperativas Matrices de Vivienda.
3.21.-  Cooperativas matrices gremiales.
3.1.2.-  Cooperativas matrices locales.
4-  Las cooperativas de ahorro y crédito.
5.-  Las cooperativas agrarias.
6.-  Las cooperativas agroindustriales.

3.1.- Las cooperativas de consumo

Las cooperativas de consumo, son aquellas cooperativas que "reparten sus rendimientos a pro-
rrata entre los sccios en proporcién a las operaciones realizadas"!7.

3.2.- Las cooperativas de produccion

Las cooperativas de produccion, son aquellas cooperativas que "reparten sus rendimientos
a prorrata entre los socios en razén del frabajo de cada uno"18. La ley especifica promulgada poste-
riormente es mas concisa y las define como "aquellas que estan formadas por obreros y empleados

16.- Clasificacion recogida alendiendo a la Ley 13.728, de 17 de agosto de 1968, sobre Cooperativas de Viviendas, al DECRETO 633.965,
de 17 de diciembre de 1969, por la que se dan normas de organizacion y funcionamiento 2 las cooperativas de vivienda y Asistencia Técnica y
al Capitulo séptimo referido a fas Cooperativas de vivienda de CAZERES, J. L. Manual de dereche cooperative, Fundacion Culiura Universitaria.
Montevideo, 1994, pp. 90-92.

17.-art. 15de fa Ley N° 10.761,... "op. cit”.
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con vistas al ejercicio en comin de sus profesiones, en una empresa de trabajo o a la prestacién de
servicios publicos y privados, y que comprenden la venta de los servicios prestados o de los produc-
tos fabricados, trabajados , transformados o extraidos por ellos, asi como los trabajos accesorios de
equipamiento e instalacién, no pudiendo realizar actividades de intermediacion"'®.

3.3.- Las cooperativas de vivienda

Las cooperativas de vivienda, son "aquellas sociedades que, regidas por &l principio del coope-
rativismo, tienen por objeto principal proveer de alojamiento adecuado y estable a sus asociados,
mediante la construccién de viviendas por esfuerzo propio, ayuda mutua, administracion directa o con-
fratos con terceros, y proporcionar servicios complementarios a la vivienda"20.,

Las cooperativas de vivienda se clasifican en "Unidades Cooperativas de Vivienda" y "Cooperativas
Matrices de Vivienda"2".

Las Unidades Cooperativas de Viviendas son "las que, constituidas por un minimo de diez socios
y un maximo de 200, tiene por finalidad proporcionar vivienda y servicios complementarios a los mis-
mos, construyendo con ese objeto un inmueble o un conjunto habitacional o adquiriéndolo en los casos
previstos por el articulo 146"22. Esta modalidad de cooperativa de vivienda podra ser de usuarios o de
propietarios23; y por otro lado de autoconstruccion y de ayuda mutua.

La Unidad Cooperativa de Usuarios es aquella que atribuye a sus asociados mediante contrato,
el derecho de uso y goce de las viviendas por tiempo indefinido siempre que se cumpla con las obli-
gaciones legales, reglamentarias y estatutarias; reteniendo para si la propiedad de las mismas"24, Las
Unidad Cooperativa de Propietarios es aquella que "atribuye la propiedad exclusiva e individual de la
propiedad horizontal23, sobre las respectivas viviendas, pero con facultades de disponibilidad y uso
limitadas, segn lo prescriben los articulos 161 y 162"26, Estos articulos hacen referencia a que la
vivienda permanecera en propiedad de la cooperativa hasta la amortizacién de los créditos y que al
menos, durante diez afos sea la residencia del propietario, no pudiendo venderla ni arrendarla, salvo
causa justificada.

19.- articuio 2¢ de la Ley N2 13.481, de 21 de junio de 19686, por la cual se exonera de fode tributo nacional asi como del aporte jubiiatorio
paironal y se enumeran los requisitos a gue deberdn ajusiarse las cooperativas de produccion

20.- art. 130 de la Seccidn 1 del Capitulo X de la Ley N° 13.728, de 17 de agosio de 1968, sobre Cogperativas de Vivienda.

21.-art. 140 LEY 13.728, ... "op. cit’.

22.-art, 142 LEY 13.728, ... "op. cit’.

23.- art. 143 LEY 13.728, ... "op. cit’".

24.- art. 51 del Capitulo | de! Decreto 633.959, de 17 de diciembre de 1968, por la que se dan normas de orgamizacion y funcionamiento a fas
cooperativas de vivienda y asistencia iécnica

25.- sobre esto puede verse la LEY N? 10.751, de 25 de junio de 1946 sobre propiedad en comun.

26.- definidas en el articulo 145 y el articulo 65 del capitulo If del Decreto 633.968,... “op. cit.”.
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Por otro lado, "las cooperativas de vivienda podran utilizar el trabajo de sus socios en la cons-
truccion de las viviendas, bajo sus dos modalidades, de autoconstruccion y ayuda mutua™’. Las de
autoconstruccion se construyen con el aporte de trabajo puesto por el futuro propietario y sus fami-
liares. En las de ayuda mutua un conjunto de cooperativistas construyen un complejo habitacional bajo
la asistencia técnica de la cooperativa.

Las Cooperativas Matrices de Vivienda son "aquellas que reciben en forma abierta la inscripcién
de socios mediante un compromiso de aportes sistematico de ahorro y con la finalidad de asistirlos
en la organizacion de Unidades Cooperativas de Vivienda, en la definicion y realizacién de sus pre-
gramas de obtencion de créditos, adquisicidn de terrenos, proyectos, construccion y adjudicacion de
viviendas y ejercer las funciones que en ellas deleguen a esos fines, las Unidades Cooperativas filia-
les"28.

Los estatutos de las cooperativas tendran que determinar el gremio, profesién o el dmbito terri-
torial en el que actlen, asf pueden establecerse las cooperativas matrices gremiales y las coopera-
tivas matrices locales?®,

3.4.- Las cooperativas de ahorro y crédito

Las cooperativas de ahorro y crédito, que son tratadas en el epigrafe siguiente.

3.5.- Las cooperativas agrarias

Las cooperativas agrarias, "scn personas juridicas que basadas en el esfuerzo propio y en la ayuda
mutua de sus miembros, se constituyen con el objeto” ... "de efectuar o facilitar todas o algunas de las
operaciones concernientes a la produccién, transformacion, conservacion, clasificacion, elabora-
cién, comercializacion, importacién y exportacion de productos provenientes de la actividad agraria
en sus diversas formas, realizada en comin o individualmente por sus miembros",

3.6.- Las cooperativas agroindustriales

Las cooperativas agroindustriales son aquellas que tienen "por objeto principal la industrializacion
de los productos agropecuarios provenientes de los asociados. A tales efectos podran realizar toda

27.-art 136 LEY N° 13.728, ... op. cit"

28.- La Seccion 5 del Capitufo X (articulos 163 al 170) trata las Cooperativas Matrices de Vivienda y en su articuio 163

29.- art. 72 del capitule Il Decreto 633.968,... “op. cit.”

30.- articulos 17y 2° del Decreto Ley N° 15.645 de 9 de agosto de 1984, por el que se reglamenta la formacion, constitucion y funcionamiento
de las Cooperativas Agrarias.
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operacién concerniente a su produccion, transformacion y comercializacion en todos sus aspectos
incluyendo la exportacion"31,

3.7.- Las organizaciones de integracion cooperativa

El mayor organismo de integracién y representacion del movimiento cooperativo uruguayo es la
Confederacion Uruguaya de Cooperativas (CUDECOOP). En este se integran las federaciones sec-
toriales y diversas cooperativas de importancia:

- La Federacidn de Cooperativas de Consumo (FUCC).
- La Federacion de Cooperativas de Produccion del Uruguay (FCPU).
- La Federacidon Unificadora de Cooperativas de vivienda por ayuda Mutua (FUCVAM).
La Federacidn de Cooperativas de Vivienda (FENACOVI).
La Federacion de Cooperativas de Vivienda por Ahorro Previo (FECOVI).
= Las Cooperativas Agrarias Federadas (CAF).
La Comision Nacional de Fomento Rural (CNFR).
La Federacion Uruguaya de Cooperativas de Ahorro y Crédifo (FUCAC).
La Federacidn de Cooperativas de Ahorro y Crédito (FECOAC).

Otros miembros asociados son:

La Asociacion de Caoperativas de Ahorro y Crédito (ACAC).
La Cooperativa de Ahorra y Crédito de Paysandu (CACDU).
La Cooperativa de Ahorro y Crédito de! Uruguay (CAYCU).
El Centro Cooperativisia Uruguayo (CCU).

La Cooperativa Nacional de Ahorro y Crédito (COFAC).
Integracion AFAP.

La Cooperativa de Seguros SURCO.

Es de destacar el Centro Cacperativista Uruguayo (CCU), que es una institucién sin animo de lucro
de caracter privado. Su objetivo es la promocion de cooperativas, capacitacion y asesoramiento téc-
nico profesional y especializado, sin producir duplicidades en las actividades con las federaciones. Ha
sido desde su constitucién, en 1961, un importante impulsor del cooperativismo, participando activa-
mente en la creacién y desarrollo de las actuaimente mas importantes cooperativas de Uruguay como
COFAC, la Centrai Lanera, la Central Cooperativa de Carnes, la cooperativa pesquera PROMOPES,
numerosas promociones de cooperativas de viviendas, etc.

31.- Las cooperativas agroindustriales vienen definidas por ef articulo 2° def Decrefo-Ley N° 14.827, de 12 de septiembre de 1978, sobre
Coaoperativas Agroindustriales.
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